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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PRIVADA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, DA TELES PIRES PARTICIPACOES S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

TELES PIRES PARTICIPACOES S.A.. sociedade anonima, sem registro de companhia aberta perante
a CVM, com sede na Praia do Flamengo, n® 78, 2° andar (parte). inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 13.212.219/0001-04, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) ¢ identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou
“Companhia™); e

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.. instituicio
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro
n® 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50. neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de assinaturas do
presente instrumento. representando a comunhio de Debenturistas (“Agente Fiduciario™);

€, na qualidade de interveniente anuente,

NEOENERGIA S.A., sociedade andnima, com registro de companhia aberta perante a CVM. com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n® 78, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 01.083.200/0001-18, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de assinaturas do presente instrumento
(“Neoenergia™ ou “Fiadora™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

",

individual e indistintamente, como “Parte™;

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissao Privada de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria,
com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Unica. da Teles Pires Participagoes S.A™
(“Escritura”™), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

CLAUSULA 1
TERMOS DEFINIDOS

.1, Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras maitsculas, no
singular ou no plural, terio o significado a eles atribuido no Anexo 1.

CLAUSULA 11
AUTORIZACOES

2.1. A presente Escritura € firmada com base nas deliberagdes da AGE da Companhia, realizada em 15
de dezembro de 2011 e rerratificada em 08 de maio de 2012, na qual foram deliberadas: (a) a aprovagio \D k



da Emissdo, bem como seus termos e condigdes; e (b) a constituigio da garantia representada pela Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditdrios (conforme definido abaixo),

2.2, A Garantia Fidejussoria prestada pela Fiadora foi aprovada em: (i) Reuniio do Conselho de
Administragio da Fiadora, realizada em 15 de dezembro de 2011.

CLAUSULA 111
REQUISITOS

A Emissido serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

3.1, Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicacio dos Atos
Societarios

3.1.1. A ata da AGE foi devidamente arquivada na JUCERJA em 29 de dezembro de 2011 sob o
n® 00002276815 e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico.
conforme artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

3.1.1.1. A ata da Assembleia Geral de Acionistas da Companhia que rerratificou a ata da AGE foi
realizada em 08 de maio de 2012 e serd oportunamente registrada perante a JUCERJA e publicada, nos
termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

3.1.2. A ata da Reunido do Conselho de Administragiio da Fiadora, que aprovou a garantia fidejussoria,
foi devidamente arquivada na JUCERJA em 6 de fevereiro de 2012 sob o n® 00002290201, conforme
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

3.2.  Arquivamento da Escritura na JUCERJA

3.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCERJA, conforme disposto no
artigo 62, inciso 11 da Lei das Sociedades por Agdes.

3.3, Constitui¢io da Garantia Real

3.3.1. A Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios descrita na Clausula 4.9.1 desta Escritura serd
devidamente constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios nos
Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro, e
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. as expensas da Emissora, sob pena de nio subscri¢io e integralizagio
das Debéntures pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 5.2.2 desta Escritura.

3.3.1.1. A Emissora deverd envidar seus melhores esforgos para obter o registro do Contrato de
Cessao Fiduciiria de Direitos Creditérios nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, em até 20 (vinte) dias
contados de sua assinatura, ficando desde jd estabelecido entre as Partes que, em nenhuma hipétese,
qualquer valor serd desembolsado pelos Debenturistas em razdo da subscrigio das Debéntures até que o
registro aqui referido seja evidenciado ao Agente Fiducidrio. observado o disposto na Cldusula 5.2.2
abaixo.

3.3.1.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio duas vias originais do Contrato de Cessiio
Fiducidria de Direitos Creditérios no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o respectivo registro nos



Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ¢
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

3.4.  Registro da Garantia Fidejussoria

34.1. Observado o disposto na Cliusula 4.8 abaixo, a presenmte Escritura, em fungdo da garantia
fidejussoria nela prestada, serd devidamente registrada nos Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos
das Cidades do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, as
expensas da Emissora, no prazo miximo de 20 (vinte) dias contados da data de assinatura desta Escritura.
sob pena de niio subscrigio e integralizagio das Debéntures pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula
5.2.2 desta Escritura.

34.1.1. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio duas vias originais desta Escritura
devidamente registrada na JUCERJA e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e de Sao Paulo. Estado de Sio Paulo. no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis apés o registro de que trata a Cldusula 3.4.1 acima.

3.5.  Registro na CETIP

35.1. A Emissio serd registrada para custédia eletrénica e liquidagao financeira dos eventos no SND —
Médulo Nacional de Debéntures (“SND™). administrado e operacionalizado pela CETIP, de forma que os
Debenturistas poderio solicitar que as Debéntures sejam custodiadas eletronicamente no SND.

CLAUSULA IV )
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1.  Objeto Social da Emissora

4.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) participar, estudar, planejar. investir ¢ operar, direta ou
indiretamente, na implantagio do projeto, construgiio, operagio e gestio da usina hidrelétrica de Teles
Pires (“Usina Hidrelétrica Teles Pires” ou “Empreendimento™). na qualidade de acionista; (ii) desenvolver
e negociar financiamento para a implantagdo do Empreendimento, na condi¢io de acionista: e (iii)
participar em outras sociedades, na qualidade de sécia minoritdria ou controladora para a exploragio da
Usina Hidrelétrica Teles Pires.

4.2.  Numero da Emissio

4.2.1. A presente Escritura constitui a primeira emissio de Debéntures da Emissora.
4.3.  Namero de Séries

4.3.1. A Emissilo serd realizada em uma tinica série.

4.4.  Valor Total da Emissao

44.1. O valor total da Emissio € de R$ 650.000.000.00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais), na
Data de Emissio.



4.5, Banco Mandatario e Escriturador

4.5.1. O banco mandatirio e escriturador da Emissio ¢ o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatirio” e
“Banco Escriturador”, sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituigao que venha a suceder
o Banco Mandatario ¢ o Banco Escriturador), O Banco Escriturador serd responsavel por efetuar a
escrituragio das Debéntures.

4.6.  Destinagio dos Recursos

4.6.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo utilizados exclusivamente para realizagio de
investimentos na CHTP (“Investimentos”), de acordo com o Plano de Investimentos constante do Anexo
H desta Escritura.

4.6.2. Fica desde ji acordado gque: (i) ndo serdo considerados Investimentos os dispéndios relacionados a
manutengao, custeio e consumo da Emissora ou da CHTP, bem como quaisquer despesas administrativas
incorridas ou que venham a ser incorridas pela Emissora ou pela CHTP. tais como despesas com viagens,
estadia, telefonia, materiais de escritério e/ou publicidade institucional. dentre outros: (ii) a Emissora e
suas subsididrias e/ou controladas ndao poderdo financiar mais de 90% (noventa por cento) dos
Investimentos descritos no Plano de Investimento com recursos obtidos por meio desta Emissao: e (iii) a
Emissora e/ou seus acionistas deverdo investir um valor minimo de recursos préprios correspondente a
R$72.222.222,22 (setenta ¢ dois milhdes, duzentos ¢ vinte ¢ dois mil, duzentos ¢ vinte e dois reais ¢ vinte
e dois centavos) para a execugio do Plano de Investimentos.

4.6.3. Os Investimentos deverdo ser realizados em aié 1.095 (mil ¢ noventa ¢ cinco) dias a contar da
Data de Emissio e deverdo ser realizados com o valor total dos recursos decorrentes da presente Emissao.

4.6.4. Os Debenturistas poderdo solicitar diretamente & Emissora as notas fiscais ou faturas referidas no
Plano de Investimentos, mediante solicitagdo por escrito. As cépias das notas fiscais ou faturas solicitadas
deverio ser mantidas pela Emissora por 5 (cinco) anos contados da data de suas respectivas emissoes e
deverdo ser encaminhadas a cada um dos Debenturistas no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
respectiva data de solicitagio.

4.6.4.1. As notas fiscais e faturas referidas e/ou decorrentes do Plano de Investimentos e utilizadas
para a elaboragio dos Relatorios de Investimentos deveriio ser emitidas em data posterior a Data de
Emissdo.

4.6.5. Em at€ 45 (quarenta ¢ cinco) dias apos o término do prazo para realizagio dos Investimentos, a
Companhia deverd enviar a cada um dos Debenturistas, juntamente com o iltimo Relatério de
Investimentos, Carta de Conforto confirmando que: (i) os valores discriminados em todos os Relatérios de
Investimentos referem-se efetivamente a Investimentos constantes do Plano de Investimentos; (ii) os
Investimentos foram efetivamente realizados: (iii) as notas fiscais e faturas indicadas nos Relatérios de
Investimentos referem-se a valores que nio tenham sido objeto de outros financiamentos junto a terceiros:
(iv) os recursos da Emissdo foram utilizados para pagamento de até 90% (noventa por cento) do valor total
do Plano de Investimentos: e (v) o valor minimo correspondente a R$72.222.222.22 (setenta e dois
milhoes, duzentos e vinte e dois mil, duzentos e vinte e dois reais e vinte e dois centavos) foi investido por
meio da utilizagdio de recursos préprios da Emissora e/ou de seus acionistas.

4.6.5.1. Os Relatérios de Investimentos em conjunto com a Carta de Conforto serio os

documentos necessirios e eficazes para os Debenturistas analisarem a comprovagao da realizagio dos
Investimentos. Caso qualquer dos Debenturistas nio se manifeste no prazo de até 30 (trinta) dias contados



da entrega da Carta de Conforto e dos Relatorios de Investimento, os Relatérios de Investimentos ficario
automaticamente aprovados.

4.6.5.2. Caso qualquer dos Debenturistas, no prazo de 30 (trinta) dias estipulado na Cliusula
4.6.5.1 acima, entenda que um ou mais itens dos Relatérios de Investimentos ndo se adequam ao descrito
no Plano de Investimentos, informard por escrito ao Agente Fiducidrio e 4 Emissora sobre tal fato,
devendo a Emissora substituir os itens reprovados por outros aceitdveis aos Debenturistas. A Emissora
terd 30 (trinta) dias para informar os novos itens aos Debenturistas, acompanhados de nova Carta de
Conforto.

4.6.5.3. Se mesmo apis a substituigdo dos itens reprovados, prevista na Cliusula 4.6.5.2 acima,
qualquer dos Debenturistas entender novamente, por meio de notificagio apresentada por escrito a
Emissora. que os itens ndo se adequam ao descrito no Plano de Investimentos, as Debéntures poderio
vencer antecipadamente, nos termos da alinea “s” da Cldausula 6.3.3 desta Escritura.

4.6.5.3.1. As Partes concordam desde ji que os Debenturistas ndo poderio reprovar itens do
Relatério de Investimento que estejam relacionados a investimentos em infraestrutura na construgéo da
Hidrelétrica Teles Pires de propriedade da CHTP e que estejam de acordo com o Plano de Investimento.
observado o disposto na Clausula 4.6.2(1) acima.

4.6.6. Em qualquer hipotese, os Investimentos a serem realizados com os recursos decorrentes desta
Emissdo deverio estar em conformidade com o Plano de Investimento ¢ com o Regulamento do Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FI-FGTS. o qual a Emissora neste ato ¢ por
este instrumento declara conhecer e concordar.

4.7.  Colocacao e Procedimento de Distribuiciao

4.7.1. A distribuigdo das Debéntures serd privada, sem a intermediagdo de instituigdes integrantes do
sistema de distribuiciio de valores mobilidrios, sendo expressamente vedada a negociagao das Debéntures
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, ressalvado o disposto na Cliusula 5.1.7 abaixo.

4.8.  Garantia Fidejussoria

4.8.1.  As Debéntures sdo garantidas por Garantia Fidejussoria, constituida neste ato, prestada pela
Fiadora, que, por este instrumento ¢ na melhor forma de direito. se obriga. perante os Debenturistas na
qualidade de devedora e principal pagadora de todas as obrigacoes da Emissora decorrentes desta
Escritura, até sua final liquidagdo.

4.8.1.1. A Fiadora desde ja renuncia expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragiio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico. 366, 821, 827, 834, 835,
837, 838 e 839, 1odos do Cédigo Civil, e artigos 77 e 595 do Cadigo de Processo Civil.

4.8.2. A Garantia Fidejussoria visa a garantir o integral e pontual pagamento do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, incluindo os Juros Remuneratorios e os Encargos Moratorios
apliciveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura (“Valor Garantido™).

4.8.3. A Garantia Fidejussoria aqui referida ¢ prestada pela Fiadora em cariter irrevogivel e irretratavel,
e vigerd até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura,
nos termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.



484, Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execucao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas nido ensejard, sob hipotese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.8.5. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora no prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da
comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Fiadora informando a falta de pagamento ¢ o
montante a ser pago, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos
desta Escritura, incluindo, mas nio se limitando a, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de
principal, os Juros Remuneratdrios ou os encargos de qualquer natureza. Os pagamentos seriio realizados
pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

4.8.6. O pagamento citado na Cldusula 4.8.5 acima deverd ser realizado de acordo com instrugdes
recebidas do Agente Fiduciario.

4.8.7. A Garantia Fidejusséria poderd ser excutida e exigida pelos Debenturistas & Fiadora. judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidagio do Valor Garantido.

488. A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas, caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Garantia Fidejussoria, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada.

4.8.9. A Garantia Fidejussdria entrard em vigor na Data de Emissio, permanecendo vilida em todos os
seus termos até o completo, efetivo e irrevogivel pagamento de todas as obrigagoes da Emissora
decorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive nos casos de repactuagao ou prorrogagio.

4.8.10. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cadigo Civil, a
data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures ¢ das
demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura,

4.9, Garantia Real

49.1. Como garantia do fiel. integral e pontual pagamento de todas as obrigagdes assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Companhia relativas as Debéntures e demais obrigagdes assumidas no
dmbito da Emissdo, deverd ser devidamente constituida a cessio fiducidria dos direitos sobre a Conta
Reserva a ser mantida pela Emissora, formalizada por meio do “Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos
Creditorios ¢ Outras Avengas™, celebrado em 10 de maio de 2012, entre a Cumpanhm 0 Agcnlc
Fiducidrio. o Banco Depositirio e a Fiadora (*
“Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios™, respectivamente. e, em conjunto com a Garantia Fidej Juwona.
“Garantias”).

4.9.2. Ocorrendo uma Hipdtese de Vencimento Antecipado Automdtico ou uma Hipdlese de
Vencimento Antecipado e tendo ocorrido o vencimento antecipado das obrigagbes da Emissora em relagio
as Debéntures, nos termos pactuados nesta Escritura, deverdo ser observadas as disposigdes do Contrato
de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios com relagio a utilizagao dos recursos recebidos em
decorréncia da excussao da Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora.

4.93. Os principais termos e condi¢bes apliciveis a Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios, bem
como os direitos e obrigagoes dela decorrentes, estio detalhados no Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios.

494, Fica certo e ajustado o cardter ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo
os Debenturistas executarem todas ou cada uma delas indiscriminadamente, conjunta ou separadamente,




para os fins de amortizar ou liquidar as obrigagdes pecunidrias da Emissora devidas nos termos das
Debéntures e assumidas nesta Escritura.

4.95. Os recursos decorrentes da execugio das Garantias serio compartilhados entre os Debenturistas
de forma proporcional, conforme a quantidade de Debéntures detida por cada um destes.

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1 Caracteristicas Basicas

5.1.1.  Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de RS 10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitdrio™).

5.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdio emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) Debéntures, em série
inica.

5.1.3. Data de Emissao: Para todos os fins ¢ efeitos. a data de emissido das Debéntures serd o dia 30 de
maio de 2012 (“Data de Emissiio™).

5.1.4. Prazo e Datas de Vencimento: As Debéntures teriio prazo de vencimento de 20 (vinte) anos a
contar da Data de Emissdo. vencendo-se. portanto, em 30 de maio de 2032 (“Data de Vencimento™). Na
Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagio das Debéntures que ainda estiverem em
circulagdo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitirio, acrescido dos Juros
Remuneratérios calculados nos termos da Cldusula 5.4.2 abaixo, além dos Encargos Moratérios
eventualmente devidos nos termos desta Escritura,

5.1.5. Conversibilidade, Tipo ¢ Forma: As Debéntures serdio simples, ou seja, ndo conversiveis em
acoes de emissio da Emissora. As Debéntures serio escriturais ¢ nominativas, sem emissio de cautelas ou
certificados.

5.1.6. Comprovagio de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Escriturador. Adicionalmente, serid reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato emitido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando esses titulos estiverem
custodiados eletronicamente no SND.

5.1.7. Negociagio das Debéntures e Direito de Preferéncia: As Debéntures poderio ser objeto de
negociagdo privada, observada a regulamenta¢io aplicivel em cada caso. A transferéncia, cessio ou
alienagio, sob qualquer forma, das Debéntures por qualquer dos Debenturistas ficard condicionada a
prévia comunicagio, por escrito, 3 Emissora.

S5.L.7.1. A Emissora compromete-se a colaborar com qualquer esforgo de transformar a emissio
em oferta piblica das Debéntures. por demanda de qualquer dos Debenturistas, obedecendo, neste caso, o
respectivo quorum de deliberagdo. No caso de negociagdo piiblica das Debéntures. a Emissora deverd
fornecer todas as informagdes e declaracOes necessdrias a4 obtengdo do respectivo registro de oferta
publica, conforme aplicivel. Na hipétese de negociagdo publica ou privada das Debéntures, os custos
correspondentes serdo suportados pelos Debenturistas.



5.1.7.2. Cada um dos Debenturistas, por meio deste instrumento, outorga & Emissora o direito de
preferéncia para a compra, irevogavel ¢ irretrativel, das Debéntures que venham a ser objeto de
negociagio privada ou oferta piblica, por qualquer Debenturista, nos termos da Cldusula 5.1.7 acima
(“Direito de Preferéncia™). O Direito de Preferéncia poderd ser exercido pela Emissora nos termos desta
Escritura ¢ da regulamentagdo aplicivel, sendo facultado & Emissora, a seu critério, optar por exercé-lo
com relagiio a totalidade ou apenas parte das Debéntures objeto da negociagiio privada ou oferta publica,
conforme o caso.

5.1.7.3.  O(s) Debenturista(s) interessado(s) em realizar a negociagio privada ou oferta publica
de qualquer das Debéntures deverd(do) enviar comunicagio, por escrito, 4 Emissora informando sobre a
sua intengio (“Notificagdo de Negociagdo™). Na Notificacio de Negociagdo deverdo constar os principais
termos ¢ condigdes da negociagio privada ou oferta pablica pretendida, com o objetivo de a Emissora ter
0s parametros para tomar sua decisdo de exercer ou ndo o Direito de Preferéncia.

5.1.74. O exercicio do Direito de Preferéncia. pela Emissora, deverd ocorrer mediante
manifestagdo escrita desta Gltima enderecada ao(s) respectivo(s) Debenturista(s) alienante(s), com cépia
ao Agente Fiducidrio, manifestacdo esta que deve ser recebida por tal(is) Debenturista(s) no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Notificagio de Negociagio pela Emissora. A auséncia
de manifestagdo da Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis aqui estabelecido serd considerada como
rentincia da Emissora ao seu Direito de Preferéncia.

5.1.7.5. Caso a Emissora se manifeste favoravelmente ao exercicio do Direito de Preferéncia
para a compra das Debéntures: (i) as Partes deverio celebrar os documentos necessdrios, por meio de
negociagdo privada, para que a Emissora possa adquirir as Debéntures objeto do Direito de Preferéncia:
(i) as Debéntures deverdo ser adquiridas pelo seu Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios: e (iii) a liquidagio financeira da aquisigao
das Debéntures objeto do Direito de Preferéncia devera ocorrer no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data da celebragio dos documentos mencionados na alinea “i”" desta Cldusula 5.1.7.5. fora do
dmbito da CETIP, devendo tais documentos conter as disposi¢oes necessarias para refletir tal obrigagao.

5.1.7.6. Caso a Emissora se manifeste negativamente ao exercicio do Direito de Preferéncia
para a compra das Debéntures, ou ndo se manifeste no prazo previsto na Cldusula 5.1.7.4 acima, o(s)
Debenturista(s) poderd(do) seguir adiante com a negociagdo privada ou oferta publica das Debéntures, nos
termos por ele(s) informados na Notificagdo de Negociagio.

5.1.7.7.  Todos os Debenturistas que venham a adquirir Debéntures, seja por meio de
negociagdo privada, seja por meio de oferta piblica, ficario obrigados a observar o disposto nesta
Escritura, inclusive o disposto nas Clausulas 5.1.7.2 e seguintes com relagdo ao Direito de Preferéncia.

5.1.7.9. Caso ocorra oferta piblica das Debéntures. conforme previsto na Cliusula 5.1.7 acima. as
Partes se comprometem a firmar aditamento a esta Escritura com o objetivo de refletir as alteragdes
necessdrias, conforme aplicavel.

5.1.8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografiria, com garantias adicionais real e
fidejussoria.

5.2.  Preco e Condigoes de Subscricao
5.2.1. As Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitdrio, sem a

incidéncia de qualquer corregio monetdria ou acréscimo de qualquer valor adicional, fora do ambito da
CETIP.



5.2.2. A subscrigio das Debéntures ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o cumprimento
comprovado das respectivas condigoes precedentes abaixo estabelecidas:

(a) obtengio de simula de classificagao de risco emitida. de forma privada, por uma agéncia de raring
de renome internacional (Fitch Ratings, Standard & Poors ou Moody's) (“Agéncia de Rating™),
contratada pela Emissora, igual ou maior do que A(bra), na escala nacional (brasileira) da
Standard & Poors, ou equivalente, se emitida por outra Agéncia de Rating:

(h) arquivamento desta Escritura na JUCERJA e registro nos Cartorios de Registro de Titlos ¢
Documentos das Cidades do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro, e de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo:

(c) constituigao e formalizagdo das Garantias descritas nas Cliusulas 4.8.1 e 4.9.1 acima, conforme
previsto nas Cldusulas 3.3 e 3.4 acima:

(d) arquivamento da ata de Assembleia Geral de Acionistas da Companhia a que se refere a Cldusula
3.1.1.1 acima, bem como sua publica¢do, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acoes; e

(e) emissdo de opinido legal em termos satisfatorios ao Debenturistas, pelo Souza, Cescon, Barrieu e

Flesch Advogados. assessor juridico da Emissao.

5.3.  Forma e Data de Integralizacao

5.3.1.  Ap6s a subscrigio das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.2 acima, € em até 1 (um) Dia Util
apos o recebimento, pelos Debenturistas, do extrato de comprovagio da titularidade das Debéntures
emitido pelo Banco Escriturador ou o termo de abertura e pagina do “Livro de Registro de Debéntures™ da
Emissora que comprovem a titularidade das debéntures, as Debéntures serio integralizadas & vista (“Data
de_Integralizagio”), em moeda corrente nacional, mediante depdsito, via Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED na conta n® 32503-1, agéncia 2373-6, do Banco Bradesco (237). de titularidade da
Emissora.

5.4. Remuneracio
5.4.1.  Atualizacio Monetaria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd atualizado.

54.2. Juros Remuneratdérios: sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou sobre o Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, incidirio juros remuneratérios correspondentes
a 100% (cem por cento) da vanagdo acumulada das taxas médias didnas dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diirio disponivel em sua pagina na internet (http:/www.cetip.com.br) (“Taxa
DI”). acrescida de um spread ou sobretaxa de 0,7% (sete décimos por cento) ao ano (“Juros
Remuneratorios™). Os Juros Remuneratérios seriio calculados em regime de capitalizagio composta de
forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissio. da Data de Incorporagio
{conforme abaixo definida) ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
conforme o caso. até a data de seu efetivo pagamento.

.



5.4.2.1. Observada a periodicidade prevista na Cldusula 5.6 abaixo ¢ o disposto na Clidusula
5.4.2.2 abaixo, os Juros Remuneratorios serdo pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao ou na data
da liquidagdo antecipada das Debéntures resultante; (a) do vencimento antecipado das Debéntures, em
razdo da ocorréncia de uma Hipdtese de Vencimento Antecipado ou Hipdtese de Vencimento Antecipado
Automdtico; ou (b) do Resgate Antecipado, conforme aplicivel.

5.4.2.2. Os Juros Remuneratorios calculados durante o periodo compreendido entre a Data de
Emissdo e 0 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de Emissdo, inclusive, ou seja, em 30 de maio de 2015
(“Juros Incorporados™ e “Da | racio”, respectivamente). serio incorporados a0 Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures.
5.4.23.  OsJuros Remuneratérios serio calculados com base na seguinte férmula:
J = VNe x (FatorJuros-1)

onde.

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagio. calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento:

VNe = Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI1 x FatorSpread)
onde,
FatorDI = produtério das Taxas DIy, da data de inicio de capitalizagio. inclusive, at¢ a data de
cdlculo, exclusive. calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento. apurado da seguinte
forma:
"y
FaorDl =] 1+ o1 )]

L=|

onde,
k = niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até ny,.

npy = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragiao do “FatorDI", sendo “npy" um nimero C
inteiro: ¢

TDIy, = Taxa DI,. expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurado da seguinte forma:



|
TDI, = (DI, +1)3 -1

onde,

DI, = Taxa DI de ordem k. expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP, vilida por | (um)
Dia Ul (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

P

FatorSpread = (spread +1)s2
onde.
spread = 0,0070: e

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data de Incorporagio ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
ndmero inteiro.

5.4.2.3. Observagoes:

{a) O fator resultante da expressao (1 + TDIy) ¢é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
aplicando-s¢ o préximo fator didrio, ¢ assim por diante até o altimo considerado:

() Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressio (Fator D1 x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento: ¢

(e) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo drgio responsavel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

5.4.24. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do cilculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura serd utilizado. em sua
substituigio, para apuragio de “TDIK”, o percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do cdlculo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI que seria aplicivel.

E.



54.25. No caso de extingdo, auséncia de apuragio e¢/ou divulgagao por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio. ou impossibilidade legal de
aplicagio as Debéntures da Taxa DI, por determinagdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de Debentunistas (no
modo ¢ prazos estipulados na Cliusula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agdes), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicavel. o novo
pardmetro a ser utilizado para fins de cleulo dos Juros Remuneratorios que serdo aplicados, observado o
disposto na Clausula 5.4.2.6 abaixo.

5.4.2.6. Caso niio haja acordo sobre 0 novo pardmetro a ser utilizado para fins de cilculo dos Juros
Remuneratérios entre a Emissora ¢ os Debenturistas representando. no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora deveri resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures em Circulagio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor 'Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou Data de Incorporagio ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa. para
cilculo dos Juros Remuneratérios com relagio as Debéntures a serem resgatadas. serd utilizado para a
apuragio de TDIk o valor da dltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais
disposicoes previstas na Cldusula 5.4.2 e seguintes desta Escritura para fins de cdlculo dos Juros
Remuneratorios.

5.4.2.7. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nio serd
realizada ¢ a Taxa DI entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o
cileulo dos Juros Remuneratorios.

5.4.3. Remuneragido Adicional: Além dos Juros Remuneratorios, a Emissora deverd pagar aos
Debenturistas uma remuneragdo adicional de R$ 50,00 (cinquenta reais) por Debénture subscrita e
integralizada, totalizando o valor de RS 3.250.000.00 (trés milhdes ¢ duzentos e cinquenta mil reais) pela
totalidade das Debéntures emitidas.

5.4.3.1. A remuneragio adicional prevista na Cldusula 5.4.3 acima devera ser paga pela Emissora
aos Debenturistas uma tinica vez ¢ em até 1 (um) Dia Util apés a Data de Integralizagio, & vista, em
moeda corrente nacional, mediante depésito ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, em conta
corrente a ser previamente designada pelos Debenturistas por escrito & Emissora.

5.5.  Amortizacio do Valor Nominal Unitério

5.5.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido dos Juros Incorporados serd amortizado em
34 (irinta e quatro) parcelas semestrais consecutivas, sendo a primeira amortizagio realizada no 42°
(quadragésimo segundo) més contado a partir da Data de Emissdo, ou seja, em 30 de novembro de 2015. ¢
a dltima amortizagdo na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizacio™). A
tabela com as Datas de Amortizagao e o percentual a ser pago sobre o Valor Nominal Unitdrio encontra-se
anexa i presente Escritura (Anexo [11).

5.6. Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

5.6.1. O pagamento dos Juros Remuneratorios seri feito semestralmente, sendo o primeiro pagamento
devido no 42° (quadragésimo segundo) més apds a Data de Emissao. ou seja, em 30 de novembro de 2015,




€ o Gltimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas. uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios™).

5.7.  Repactuagiao Programada
5.7.1. Nao haverd repactuagao programada das Debéntures.
5.8.  Local de Pagamento

5.8.1.  Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures, exceto a Remuneragdo Adicional mencionada na
Cliusula 5.4.3 acima, serio efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; e/ou (b)
para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, observados os procedimentos
adotados pelo Banco Escriturador, mediante depésito bancdrio em conta de titularidade e de livre
movimentagdo do Debenturista, por este indicada previamente e por escrito @ Emissora, servindo o
comprovante de crédito dos respectivos recursos como recibo de quitagao das Debéntures.

5.9.  Prorrogacio dos Prazos

5.9.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere & subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

5.10. Encargos Moratorios

5.10.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida pela Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratérios & razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre 0
valor devido e nao pago (“Encargos Moratorios™).

5.11.  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

S5.11.1. O ndo comparecimento dos Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigages pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
enviado pela Emissora aos Debenturistas, ndo lhes dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios
e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento das respectivas obrigagoes
pecunidrias, sendo-lhe, todavia. assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.12. Publicidade

3.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfo ser obrigatoriamente comunicados pela Emissora,
sob a forma de “Aviso aos Debenturistas™, a serem enviados aos endere¢os ou correios eletronicos dos
Debenturistas e do Agente Fiducidrio, sendo que tais comunicados serdo considerados entregues quando
recebidos sob protocolo de recebimento de correio eletronico ou com “aviso de recebimento” pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama, bem como disponibilizados na pagina da Neoenergia na
rede mundial de computadores (www.neoencrgia.com) (“Aviso aos Debenturistas™).




5.13. Imunidade de Debenturistas

5.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Agente Fiducidrio. ao Banco Mandatirio e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures.
documentagao comprobatéria dessa imunidade ou isengdio tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista
ndo envie referida documentagiio, a Emissora fard as retengdes dos tributos previstos em lei. Na hipdtese
de qualquer dos Debenturistas gozar de alguma imunidade ou isencio tributdria conforme aqui previsto,
tal Debenturista poderd estar isento da incidéncia de quaisquer tributos devidos pelo recebimento de juros
e principal decorrentes das Debéntures, sendo neste caso os pagamentos devidos nos termos desta
Escritura a tal Debenturista isentos de qualquer dedugio ou retengiio de Imposto de Renda na Fonte.

5.13.2. Caso quaisquer outros tributos venham a incidir sobre os pagamentos previstos nesta Escritura,
relacionados as Debéntures, no que tange a qualquer dos Debenturistas, tais tributos deverio ser
suportados pela Emissora, a qual efetuard referidos pagamentos liquidos de tais tributos.

5.14.  Classificacao de Risco

5.14.1. A Emissora deverd contratar a Agéncia de Rating, que deverd. para fins da subscricio e
imtegralizagio das Debéntures pelos Debenturistas. atribuir & Oferta raring igual ou maior do que A(bra).
na escala nacional (brasileira) da Standard & Poors, ou equivalente, se emitida por outra Agéncia de
Rating.

. CLAUSULA VI
AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.  Aquisic¢io Facultativa

6.1.1. A Emissora poderd. a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observado o disposto no
pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des. adquirir qualquer quantidade de Debéntures
em Circulagio, as quais deverio ser canceladas.

6.2.  Resgate Antecipado

6.2.1.  As Debéntures poderdo ser resgatadas antecipadamente, total ou parcialmente. a qualquer tempo e
a exclusivo critério da Emissora (“Resgate Antecipado™), desde que, tenha ocorrido: (i) o recebimento,
pelos Debenturistas, dos Relatérios de Investimento ¢ da Carta Conforto. nos termos da Clausula 4.6.5
acima, (ii) a comprovagido da utilizagdo dos recursos captados por meio desta Emissio para destinacao
prevista na Cldusula 4.6 acima, e (iii) a aprovagio pelos Debenturistas dos Relatérios de Investimento e da
Carta Conforto, nos termos da Cldusula 4.6.5. 1 acima.

6.2.1.1. O Resgate Antecipado somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicagio escrita
dirigida aos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate”™) com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias
contados da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela Emissora (“Data de Resgate
Antecipado™). Na Comunicagao de Resgate deverd constar: (a) a Data de Resgate Antecipado respectiva:
(b) se o Resgate Antecipado serd total ou parcial e, caso seja parcial, a quantidade de Debéniures em
Circulagdo a serem resgatadas: (¢) o prémio de resgate, a ser calculado de acordo com a Cldusula 6.2.2.1 C
abaixo: e (d) quaisquer outras informagdes necessdrias A operacionalizagio do Resgate Antecipado. kD



6.2.2,  As Debéntures serio resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal
Unitirio, conforme o caso, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a Data de Incorporagio ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento das Debéntures resgatadas
(“Valor de Resgate™): e (ii) de prémio de resgate, a ser calculado de acordo com a Cliusula 6.2.2.1 abaixo.
As Debéntures resgatadas seriio obrigatoriamente canceladas.

6.2.2.1. O prémio de resgate a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do Resgate Antecipado
das Debéntures serd calculado de acordo com as férmulas abaixo:

No caso de Resgate Antecipado total:
P=(0.015 x &/D) x Valor de Resgate
No caso de Resgate Antecipado parcial:
P=0,015 x Valor de Resgate

Sendo:

P = prémio do Resgate Antecipado apurado sobre o Valor de Resgate. calculado com § (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

d = quantidade de dias entre a Data de Resgate Antecipado e a Data de Vencimento;

D = quantidade de dias entre a Data de Emissio e a Data de Vencimento.

6.2.3. No caso de Resgate Antecipado parcial, ndo haverd a possibilidade de resgate em quantidade
inferior a 10.000 (dez mil) Debéntures em Circulagiio.

6.24. No caso de Resgate Antecipado parcial, adotar-se-d o critério de sorteio, a ser coordenado pelo
Agente Fiducidrio ¢ com divulgagio do resultado a todos os Debenturistas por meio da Comunicagio de
Resgate, inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do pardgrafo segundo do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Agdes.

6.2.5. No caso do Resgate Antecipado parcial mencionado acima, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, a operacionalizagio do Resgate Antecipado serd realizada fora do dmbito da
CETIP ou de acordo com os procedimentos adotados por esta na época do efetivo resgate.

6.2.6. A CETIP deverd ser comunicada da realizagio do resgate antecipado com, no minimo, 2 (dois)
dias 1teis de antecedéncia, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora que contenha o “de
acordo” do Agente Fiducidrio.

6.3.  Vencimento Antecipado

6.3.1. Hipdteses de Vencimento Antecipado Automdtico. O Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas. independentemente de aviso. notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em
Circulagio, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Emissio ou Data de Incorporagio ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
imediatamente anterior. conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, bem como de Encargos
Moratdrios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
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40 tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses (cada uma dessas hipdteses, uma
“Hipdtese de Vencimento Antecipado Automdtico™):

(a) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de obrigagio pecunidria relativa as Debéntures
ou a esta Escritura e ndo sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do respectivo
descumprimento, ressalvado o disposto na alinea “d™ abaixo;

(b) ocorréncia de (i) ingresso pela Emissora e/ou pela CHTP e/ou pela Fiadora em juizo com
requerimento  de recuperagdo judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz
competente: (1i) pedido de autofaléncia, por parte da Emissora e/ou da CHTP e/ou da Fiadora: (iii)
decretagio de faléncia da Emissora e/ou da CHTP e/ou da Fiadora: (iv) apresentacio de pedido,
por parte da Emissora e/ou da CHTP e/ou da Fiadora. de plano de recuperagio extrajudicial a seus
credores, independentemente de ter sido requerida homologagio judicial do referido plano; ou (v)
quaisquer procedimentos andlogos aplicdveis. atualmente existentes ou que venham a ser criados
por lei, requeridos pela Emissora. pela CHTP ou pela Fiadora. ou contra qualquer uma delas
decretado;

(c) transito em julgado de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais em face da
Emissora e/ou da CHTP. em valor individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais). e/ou contra a Fiadora, em valor individual ou agregado superior a RS
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), para as quais a Emissora e/ou a CHTP e/ou a Fiadora
nao tenham feito provisio para pagamento;

(d) ndo pagamento. pela Emissora, das amortizagdes do Valor Nominal Unitdrio, conforme previsto
na Cliusula 5.5 desta Escritura, dos Juros Remuneratdrios ¢ de quaisquer outros valores devidos
aos Debenturistas, nas respectivas datas previstas nesta Escritura, ndo sanado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva data de vencimento:

(e) perda, caducidade, cassagdo, encampagio ou extingio da concessio de servigo publico detida pela
CHTP que possa comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigacdes assumidas nesta
Escritura; ¢

(f transformagio da Emissora e/ou da Fiadora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

6.3.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos na Cliusula 6.3.1 acima acarretars o vencimento
antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagio, Judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 3 Emissora comumcagao
escrita informando tal acontecimento.

6.3.3. Hipdleses de Vencimento Antecipado Nio Automdtico. Tio logo o Agente Fiducidrio tome
ciéncia dos eventos listados abaixo (“Hipéteses de Vencimento Antecipado™), deverd convocar, dentro de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia
Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula X desta Escritura e o quorum especifico
estabelecido na Clausula 6.3.4 abaixo:

(a) pratica de quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social da Emissora ou com esta Escritura
que possam comprovadamente comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Escritura. desde que nio sanado no prazo de até 30 (trinta) dias (exceto se prazo
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(k)

menor ndo for estabelecido nesta Escritura) contados do recebimento de comunicagiio do referido
descumprimento do Agente Fiducidrio e/ou dos Debenturistas;

autuagao pelos 6rgdos governamentais de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia.
entre outros, que possa causar um efeito adverso relevante na capacidade operacional, legal ou
financeira da Emissora e/ou da CHTP e/ou da Fiadora;

fusdio, incorporagiio ou cisdo envolvendo a Emissora e/ou a CHTP e/ou a Fiadora, salvo se a
operagiio tiver sido previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

ocorréncia de liquidagio, dissolugio ou extingiio da Emissora ¢/ou da Fiadora;

ocorréncia de qualquer alteragao na composigio do capital social da Emissora e/ou da CHTP e/ou
da Fiadora, ou qualquer venda, cessio, oneragiio ou outra transferéncia. direta ou indireta, de
agdes do capital social da Emissora e/ou da CHTP e/ou da Fiadora, exceto se: (i) previamente
aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim; (ii)
qualquer dessas ocorréncias se der em observiincia ao disposto nesta Escritura e no Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios: (iii) qualquer dessas ocorréncias envolver os atuais
acionistas indiretos integrantes do bloco de controle da Emissora; ou (iv) resultar em alteragio na
composicao do capital social da CHTP, em razio da transferéncia das agdes de sua emissio i
controladora da Emissora (Neoenergia);

alteragio do objeto social da Emissora ¢/ou da CHTP e/ou da Fiadora, conforme atualmente
disposto no Estatuto Social da Emissora e/ou da CHTP e/ou da Fiadora, conforme o caso, de
forma que (i) a Emissora e/ou a CHTP e/ou a Fiadora, conforme o caso, deixem de atuar nos
mercados em que atuam na data da celebragio desta Escritura; ou (ii) acarrete a efetiva redugio da
capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora;

pagamento de dividendos, juros sobre o capital préprio e/ou outros pagamentos de qualquer
natureza a seus acionistas, pela Emissora, ressalvado. entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢oes, caso a Emissora
esteja em mora com relagio ao pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas em
virtude das Debéntures;

caso os atuais acionistas controladores da Emissora deixem de deter agoes representativas de 50%
(cinquenta por cento) do capital social mais | (uma) agiio de emissio da Emissora com direito a
voto, salvo se previamente aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a terceiros, pela Emissora e/ou
pela Fiadora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura, salvo se previamente aprovada em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

realizagdo de reducdo de capital social, resgate ou amortiza¢io de acoes da Emissora e/ou da
Fiadora, ou. ainda, reembolso de agdes de acionistas, nos termos do artigo 45 da Lei das
Saciedades por Agdes. que representem mais de 10% (dez por cento) do patriménio liquide da
Emissora, conforme a iiltima demonstragdo financeira trimestral auditada da Emissora;

utilizagdo, pela Emissora de notas fiscais e/ou faturas comprobatorias dos Investimentos, que
foram objeto de outra fonte de financiamento, ocorrendo a duplicagdo do lastro do financiamento;
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ndo entrega de qualquer Relatorio de Investimento e/ou da Carta Conforto em forma. contetdo e
nas datas estabelecidas nesta Escritura, observado o periodo de cura previsto na alinea “n" abaixo:

consubstanciagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte
substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da Emissora e/ou da Fiadora:

descumprimento. pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obriga¢do ndo pecunidria prevista
nesta Escritura. ndo sanada no prazo de até 20 (vinte) dias (exceto se prazo menor nao for
estabelecido nesta Escritura) contados: (i) da comunicagio do referido descumprimento pela
Emissora ao Agente Fiducidrio; ou (ii) do recebimento pela Emissora de comunicagio do referido
descumprimento a ela enviada pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro, o que ocorrer
primeiro;

ndo renovagdo, cancelamento, revogagio ou suspensdo das autorizagoes e licengas, inclusive as
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela CHTP, exceto
se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal nio renovagao, cancelamento,
FEVogaciao ou suspensio, a Emissora comprove a existéncia de provimento de autoridade
competente ou medida judicial autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora até
a renovagao ou obtengdo da referida licenga ou autorizagio;

caso provem-se falsas, incompletas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura e nos demais
documentos relacionados i Emissdo;

alienagao ou qualquer outra forma de disposiciio, pela Emissora e/ou pela CHTP e/ou pela Fiadora
de ativos permanentes, que possa. a critério dos Debenturistas. afetar adversamente a capacidade
econdmico-financeira da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) dias a
contar do recebimento pela Emissora de comunicagio do referido evento a ela enviada pelo
Agente Fiducidrio ou terceiros, a Emissora e/ou a Fiadora comprove aos Debenturistas que ndo
sofreu qualquer redugio em sua capacidade econdmico-financeira:

inadimplemento materialmente relevante ou vencimento antecipado, pela Fiadora, de quaisquer
obrigages a que esteja sujeita, observados os perfodos de caréncia aplicdveis, em valor agregado
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). desde que referido
inadimplemento ndo seja sanado em até 30 (trimta) dias contados do descumprimento da
obrigagio;

ndo adequagdo, a critério dos Debenturistas, do Relatério de Investimento ou da Carta de Conforto
a0 descrito no Plano de Investimento, apds periodo concedido para substitnicio dos itens
inadequados, nos termos da Cliusula 4.6.5.3 acima;

alteragdo da classificagio de risco da Emissdo que resulte em nota inferior a BBB+ da Standard &
Poors ou equivalente de qualquer outra agéncia de raring a ser definida pelos Debenturistas:

descumprimento da obrigagdo de manutengio: (i) dos Indices Financeiros previstos nas alineas “i"
e “)” da Cldusula 7.2.1 abaixo: e/ou (ii) do ICSD previsto na alinea “u™ da Cldusula 7.1.1 abaixo:

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagoes relevantes devidas 2 Agéncia de Rating
ou ao Agente Fiducidrio, observados os prazos de cura estabelecidos:
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(w)  cancelamento, rescisdo ou declaragio judicial de invalidade ou ineficdcia, total ou parcial, de
aspectos relevantes desta Escritura, desde que nio revertido em 15 (quinze) dias:

(x) declaragio de nulidade das Garantias ou ocorréncia de qualquer ato superveniente que abale ou
reduza o valor das Garantias, sem que haja substitui¢io ou reforgo da respectiva garantia. segundo
condigdes previamente aprovadas pelos Debenturistas:

(y) utilizagio, pela Emissora, dos recursos obtidos por meio da presente Emissdo para destinagio
diversa ou intempestiva daquela prevista na Cldusula 4.6 desta Escritura:

(z) descumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no Contrato de Cessio Fiducidria de
Direitos Creditérios e/ou no Contrato de Suporte de Aciomstas celebrado em 10 de maio entre a
Fiadora, o Agente Fiducidrio e a Emissora, desde que nio sanado no prazo de até 15 (quinze) dias
(exceto se prazo menor ndo for estabelecido nos referidos contratos) contados do recebimento de
comunicagio do referido descumprimento do Agente Fiducidrio e/ou dos Debenturistas:

(aa)  inadimplemento ou vencimento antecipado, pela Emissora e/ou pela CHTP, de quaisquer
obrigagées a que esteja sujeita, observados os periodos de caréncia aplicdveis, em valor agregado
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), com relagio a Emissora, e
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais). com relagio @ CHTP, desde que o referido
inadimplemento ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias contados do descumprimento da
obrigagio;

(bb)  inclusdo da Emissora e/ou da CHTP e/ou da Fiadora em qualquer cadastro de protegio ao crédito,
que ndo seja sanada ou declarada ilegitima no prazo de até 30 (trinta) dias, cujo valor, individual
ou agregado, do fato que resultou em sua inclusio em referido cadastro de prote¢ido ao crédito,
seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). com relagio & Emissora, e
R$50.000.000,00 (cinquenta milhaes de reais), com relagio 3 CHTP e 4 Fiadora.

6.34. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.3.3 acima poderd. por
deliberagio dos Debenturistas que representem, no minimo. 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
Circulagiio, determinar que o Agente Fiducidrio declare o vencimento antecipado das Debéntures, Caso a
Assembleia Geral de Debenturistas declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio
deverd enviar imediatamente 3 Emissora comunicagio escrita informando tal acontecimento.

6.3.4.1. Adicionalmente ao disposto nas Cliusulas 6.3.3 ¢ 6.3.4 acima. na hipétese de nio
convocagdo da Assembleia Geral ou de ndo instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de
quorum, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes decorrentes
das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.3.6 abaixo.

6.3.5. Observado o disposto nesta Cldusula 6.3, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures. conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados de acordo com a Cldusula
3.4.2 acima, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura. em até 10 (dez) Dias Uteis
contados (a) do recebimento, pela Emissora. da comunicagio escrita referida na Cldusula 6.3.2 acima, no 2
caso de ocorréncia de uma Hipdtese de Vencimento Antecipado Automitico. ou (b) do recebimento da L
comunicagao referida na Cliusula 6.3.4 acima, no caso de ocorréncia de uma Hipdtese de Vencimento
Antecipado, sob pena de, em nao o fazendo., ficar obrigada, ainda. ao pagamento dos Encargos Moratérios
previstos na Cldusula 5.10 desta Escritura.




6.3.6. As Hipoiteses de Vencimento Antecipado previstas na Clausula 6.3.3 acima aplicar-se-do a
eventuais controladas ou subsididrias que a Emissora venha a constituir durante a vigéncia das
Debéntures, cuja receita bruta anual represente valor igual ou superior a 10% (dez por cento) da receita
bruta anual consolidada da Emissora.

) CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1.  Obrigagioes Adicionais da Emissora

7.1.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nao for integralmente pago. a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a.1) dentro de. no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, (i) copia
das demonstrag¢oes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos auditores
independentes, (ii) ¢dpia de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes 4
Emissora ou a sua administragdo. e respectivas respostas, com referéncia as
demonstra¢des financeiras, e (i) declaragio de representante legal da Emissora atestando
o cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura:

(a.2) dentro de. no miximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre do
exercicio social, copia de suas informagoes financeiras relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes e do relatério da administragio:

(a.3) dentro de 30 (trinta) dias contados da data da solicitagao pelo Agente Fiducidrio, qualquer
informagdo que razoavelmente lhe venha a ser solicitada, permitindo que o Agente
“iducidrio (ou o auditor independente por este contratado as suas expensas), por meio de
seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados. tenha acesso aos
seus livros e registros contibeis;

(a4) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis apds sua realizagdo. notificagdo da convocagio de
qualquer Assembleia Geral de Acionistas e, prontamente, fornecer copias de todas as atas
de todas as Assembleias Gerais de Acionistas, bem como a data ¢ ordem do dia da
Assembleia a se realizar e de todas as reunioes da Diretoria;

(a.5) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicitagio.
qualguer informagdo relacionada a presente Emissdo que Ihe venha a ser solicitada por
escrito pelo Agente Fiducidrio;

(a.6) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a. no minimo. R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), em até 15 (quinze) Dias Uteis apés o oferecimento de qualquer
forma de resposta, defesa, contestagiio ou reconvengio, conforme o caso, acompanhada da
sua respectiva copia;
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(a.7)  os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias perante os Debenturistas
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva data de vencimento;

(a.8) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado ou
Hipdtese de Vencimento Antecipado Automatico. acompanhadas de um relatério da
Emissora contendo a descrigio da ocorréncia ¢ das medidas que a Emissora pretende
tomar com relagio a tal ocorréncia, o qual deverd ser entregue 4o Agente Fiduciano
imediatamente apés a verificagio da ocorréncia de qualquer Hipdtese de Vencimento
Antecipado ou Hipélese de Vencimento Antecipado Automatico;

(a.9) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagoes nos
termos desta Escritura e da Instrugio CVM 28; e

(a.10) todos os dados financeiros e atos societdrios necessdrios realizacdo do relatério
mencionado na alinea “m” da Cléusula 8.4.1 abaixo que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do referido relatério na CVM:

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.9" acima, qualquer inadimpléncia
no cumprimento das obrigagdes contraidas perante 08 Debenturistas:

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os Tespectivos registros de acordo com as prdticas
contabeis geralmente aceitas no Brasil. e permilir que © Agente Fiducidrio (ou auditor
independente por este contratado ds expensas da Emissora) realize auditoria extraordindria na
Emissora;

submeter. na forma da lei, suas demonstragdes financeiras d exame por cmpresa de auditoria
independente registrada na CVM:

nio realizar operagoes fora de seu objeto social, observadas as disposigies estatutdrias, legais ¢
regulamentares em vigor:

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicdveis em qualquer
jurisdigdo na qual realizar negdcios ou POSSUIr alivos;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou falo que possa causar interrupgio ou
suspensio das atividades da Emissora, em até 1 (um) Dia Util apés a ocorréncia do evento;

notificar o Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis apds a ocorréncia do
evento, sobre qualquer alteragdo substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societirias ¢ nos negocios da Emissora que impossibilite ou dificulte
de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes decorrentes desta Escritura
e das Debéntures:

tomar as medidas necessdrias para:
(i.1)  preservar todos seus direitos. titulos de propriedade, concessoes. licengas (inclusive

licengas ambientais). alvards e ativos necessdrios para continuar conduzindo seus negacios
dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais;
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(i.2) manter em boas condi¢ies de conservagdo os bens utilizados na condugdo de seus
negdcios e na condugiio dos negécios de suas controladas diretas ou indiretas, excetuando-
se pelo desgaste normal: e

(i.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia
aplicdveis, todas as suas obrigagdes, inclusive. sem se limitar a. fiscais, trabalhistas ¢
comerciais, ressalvadas as obrigagdes que, individualmente ou em conjunto. nao causem
um efeito relevante adverso na situagiio financeira da Emissora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas correntes:

contratar e manter contratados, is suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
0s prestadores de servigos inerentes s obrigagdes previstas nesta Escritura. incluindo: (1) a
Agéncia de Rating; (ii) Banco Mandatdrio ¢ Banco Escriturador; e (iii) Agente Fiduciirio;

relativamente 3 Agéncia de Raring, a Emissora deverd contrati-la e manié-la contratada para a
emissio e posterior atualizagio do relatério de rating. que deverd ser atualizado com
periodicidade anual, com a emissdo da respectiva simula de classificacao de risco das Debéntures.
até a integral liquidagdo destas, fornecendo ao Agente Fiducidrio cGpia das avaliagcoes e
reavaliagies anuais de rating em até 15 (quinze) Dias Uteis ap6s sua divulgagiio:

aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures estritamente conforme o descrito na
Clausula 4.6 acima;

no caso de existir a necessidade de reducio do quadro de pessoal da Emissora, oferecer aos
trabalhadores a serem dispensados programa de treinamento voltado para oportunidades de
trabalho na regidio em que exerciam suas fungdes e/ou programa de recolocagio dos trabalhadores
em outras empresas, apds ter submetido aos Debenturistas, para apreciagao, documento(s) que
especifique(m) e ateste(m) a conclusdo das negociagdes realizadas com a(s) competente(s)
representagio(goes) dos trabalhadores envolvidos no processo de demissdo:

observar a legislagio em vigor, em especial a legislagiio trabalhista, previdencidria ¢ ambiental,
zelando sempre para que a Emissora ou a Fiadora: (i) ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho
em condigdes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores estejam
devidamente registrados nos termos da legislagio em vigor: (1i1) cumpra as obrigagoes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista ¢ previdencidria em vigor; (iv)
cumpra a legislagio aplicivel a protegio do meio ambiente, bem como & saide ¢ seguranca
pliblicas; (v) detenha todas as permissoes, licengas, autorizagoes e aprovagoes necessdrias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagio ambiental aplicdvel: e (vi) tenha
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagao civil e ambiental aplicavel;

apresentar aos Debenturistas, sempre que solicitado, quaisquer informagoes e/ou documentos
referentes & Emissora ou 2 Fiadora. As referidas solicitagdes deverdo ser feitas em nome dos
Debenturistas, por meio de seus gestores. devido a demandas provenientes dos seguintes
Grgdos/entidades, sem prejuizo de outros: Conselho Curador, Controladoria Geral da Unido,
Tribunal de Contas da Unidio e/ou outros orgaos e entidades responsdveis pela administracio.
gestio e/ou fiscalizagdo dos recursos dos Debenturistas. O prazo para envio das informagbes e/ou
documentos pela Emissora serd estabelecido individualmente na época de cada solicitagao. a qual
poderd ser feita mediante o envio de correspondéncia, observados os termos da Cldusula 11.2
desta Escritura:

Q}



q)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

Tl

providenciar reunides entre a diretoria financeira e operacional da Emissora ¢ representantes dos
Debenturistas sobre o andamento dos Investimentos, caso solicitado pelos Debenturistas:

enviar semestralmente ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, Relatérios de Investimentos
discriminando: (i) o Investimento realizado tal como descrito no Plano de Investimentos; (ii) o
produto ou o servigo adquirido; (iii) o fornecedor contratado; (1v) a data e o valor de cada
pagamento; ¢ (v) os nimeros das respectivas notas fiscais ou faturas comprobatdrias do
Investimento realizado, que deverdo ter datas de pagamento posteriores & Data de Emissao, sendo
que: (1) o envio dos Relatérios de Investimentos devera ser realizado até os dias 20 de janeiro e 20
de jutho de cada ano (sendo o primeiro envio em 20 de julho de 2012): ¢ (1) a obrigagio de enviar
os Relatério de Investimentos subsistird até o inicio das operagdes da CHTP, conforme
comunicado ou resolugio divulgada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, ou até
o recebimento, pelos Debenturistas, da Carta de Conforto, o que ocorrer primeiro;

enviar aos Debenturistas, até o dia 20 (vinte) do més seguinte ao final de cada trimestre, relatério
com as seguintes informagdes: (a) identificagdo e caracteristicas do investimento realizado com os
recursos da presente Emissdo; (b) setor em que se insere o investimento: (¢) localizagao do
investimento; (d) nimero de empregos diretos e indiretos originados pelo investimento: () outros
beneficios (sociais, econdmicos, regionais) gerados com a implantagdo do investimento: (f)
estimativa de inicio e de término dos novos investimentos: e (g) atualizagio do estigio atual e
previsao de conclusdo de todos os investimentos:

enviar aos Debenturistas, ao final do prazo de 20 (vinte) dias contados do dltimo dia de cada més,
relatério com as seguintes informagoes; (a) cronograma fisico-financeiro atualizado de cada
projeto  comparado ao cronograma fisico-financeiro inicialmente previsto no Plano de
Investimentos: e (b) consideragoes da Emissora a respeito de eventuais avangos, atrasos e/ou
distorcdes apresentadas na comparagio do cronograma fisico-financeiro atualizado de cada
projeto com o cronograma fisico-financeiro inicialmente previsto no Plano de Investimentos:

manter verdadeiras as declaragdes e garantias constantes desta Escritura; e

manter, durante a vigéncia das Debéntures, o ICSD igual ou superior a 1,2 (um inteiro ¢ dois
décimos).

Para fins do disposto nas alineas “v"" da Cldusula 7.1.1 acima, fica desde ja acordado que o ICSD

serd apurado pela Emissora ¢ verificado semestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas
informagoes financeiras auditadas da Emissora referentes ao semestre imediatamente anterior ao de
verificagio. O ICSD deverd ser disponibilizado av Agente Fiducidrio, juntamente com relatorio
consolidado da meméria de cdlculo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengio do
ICSD. podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.
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Obrigacoes Adicionais da Fiadora

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura. enquanto o saldo devedor das

Debéntures nio for integralmente pago, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

(a)

fornecer ao Agente Fiducidrio:



th)

(<)

(d)

(e)

(f

(a.1) dentro de. no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, (i) copia
das demonstragdes financeiras completas e auditadas da Fiadora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil. acompanhadas do relatorio da administragio e do parecer dos auditores
independentes, ¢ (ii) copia de qualquer comunicagiio feita pelos auditores independentes &
Fiadora ou 3 sua administragio, € respectivas respostas, com referéncia as demonstragoes
financeiras;

(@2) dentro de. no méximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio social, copia das demonstragdes financeiras da Fiadora, com revisao limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre. preparadas de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

(a.3) dentro de 30 (trinta) dias contados da data da solicitagdo pelo Agente Fiduciirio, qualquer
informagdo que razodvel e de forma circunstanciada Ihe venha a ser solicitada, permitindo
que o Agente Fiducidrio (ou o auditor independente por este contratado as suas expensas),
através de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados. tenha
acesso aos seus livros e registros contdbeis:

(a.4) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis apds sua realizagio. notificagdo da convocagio de qualquer
Assembleia Geral de Acionistas e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas
as Assembleias Gerais de Acionistas. bem como a data e ordem do dia da Assembleia a se
realizar e de todas as reunides da Diretoria;

(a.5) cGpia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n® 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada; ¢

(a.6) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado ou
Hipétese de Vencimento Antecipado Automdtico, acompanhadas de um relatério da
Fiadora contendo a descrigio da ocorréncia e das medidas que a Fiadora pretende adotar
com relagio a tal ocorréncia, o qual deverd ser entregue ao Agente Fiduciario
imediatamente apés a verificagio da ocorréncia de qualquer Hipotese de Vencimento
Antecipado ou Hipétese de Vencimento Antecipado Automatico:

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as praticas
contdbeis geralmente aceitas no Brasil, ¢ permitir que o Agente Fiducidrio (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora) realize auditoria extraordiniria na
Fiadora;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM:

ndo realizar operagoes fora de seu objeto social. observadas as disposighes estatutanas, legais e
regulamentares em vigor:

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer
jurisdi¢dio na qual realizar negocios ou possuir ativos;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensao das atividades da Fiadora, em até 1 (um) Dia Util apés a ocorréncia do evento:

)

C
)




(g) tomar as medidas necessérias para:

(g.1) preservar todos seus direitos, titulos de propricdade, concessoes. licengas (inclusive
licencas ambientais), alvards e ativos necessdrios para continuar conduzindo seus negocios
dentro do seu objeto social e das priticas comerciais usuais (observado, que, com relagdo
as suas controladas diretas ou indiretas, nada nesta Cléusula proibird tal controlada de
dispor sobre seus ativos, observado o disposto nesta Escritura).

(g2) manter em boas condigoes de conservagio os bens utilizados na condugio de seus
negoeios e na condugio dos negécios de suas controladas diretas ou indiretas, excetuando-
se pelo desgaste normal; ¢

(g.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia
apliciveis, todas as suas obrigagbes, inclusive, sem se limitar a, fiscais, trabalhistas ¢
comerciais. ressalvadas as obrigagoes que. individualmente ou em conjunto, ndo causem
um efeito relevante adverso na situagdo financeira da Fiadora;

(h) manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas correntes;

(i) manter, durante a vigéncia das Debéntures, a relag@o entre a Divida Liquida e 0 EBITDA igual ou
inferior a 3.5 (trés virgula cinco): e

) manter, durante a vigéncia das Debéntures, a relagdo entre o EBITDA ¢ o Resullado Financeiro
igual ou superior a 2 (dois) (sendo os indices financeiros previstos nas alineas *i" e “j” desta
Cliusula 7.2.1 em conjunto denominados “Indices Financeiros™).

7.2.2. Para fins do disposto nas alineas “i" e “j" da Clausula 7.2.1 acima, fica desde ja acordado gue os
indices Financeiros serio apurados pela Fiadora e verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciirio,
com base nas demonstragdes financeiras auditadas e demonstragdes financeiras trimestrais em bases
consolidadas da Fiadora referentes ao encerramento de cada exercicio social ou trimestre. conforme o
caso. Os Indices Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiducidrio, juntamente com relatrio
consolidado da memoria de cileulo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtengio de tais
fndices Financeiros e da declaragio do Diretor de Relagdo com Investidores da Fiadora atestando o
cumprimento de tais indices Financeiros, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Fiadora ¢/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios.

7.2.3. Caso a Emissora ou a Fiadora venha a se comprometer, em qualquer outro documento ou contrato
representativo de divida, a manter relagao de contas financeiras mais rigorosas do que o disposto nesta
Escritura. tal nova relagao passard a valer para as Debéntures como se aqui estivesse transcrito,

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1.  Nomeacao

8.1.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura. a
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura. a
gual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio pard. nos ermos da lei e da presente
Escritura, representar os Debenturistas.
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8.3.

8.3.1

Declaragoes do Agente Fiducidrio
O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

nio ter nenhum impedimento legal, conforme o parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungio que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida. assumindo integralmente os deveres e atribuigoes previstos
na legislagio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas e condigoes:
ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes:

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio. nos termos da
regulamentagao aplicdvel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vdlida. vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigoes:

que a celebragiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagoes aqui previstas nio infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

ter verificado a regularidade da constituigio das Garantias prestadas aos Debenturistas,
observando sua exequibilidade:

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil: e

exercer a fungdo de agente fiducidrio na segunda emissdo de debéntures da Termopernambuco
S.A.. sociedade do mesmo grupo econdmico da Emissora, no valor total de R$ 400.000.000.00
(quatrocentos milhdes de reais), representada por 40.000 (quarenta mil) debéntures, da espécie
subordinada, com garantia fidejusséria da Neoenergia S.A.. com data de vencimento em
% de outubro de 2014 e com pagamento de juros e pagamento de principal mensais.

Substituicao

Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, morte, intervengao. liquidagao

judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia. dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do evento que a determinar, 0 Debenturistas deverdo escolher novo agente
fiducidrio, devendo a Emissora ser notificada, por escrito, de referida nomeagao.



8.3.1.1. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio.
observado o disposto na Cldusula 8.3.6 abaixo. Caso nio seja possivel aplicar a mesma remuneragio ao
novo agente fiducidrio, eventuais custos adicionais serdo arcados pela Emissora.

8.3.2. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
pedindo sua substituigio.

83.3. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substitui¢ao do Agente Fiducidrio ¢ &
indicagio de seu substituto, em condigdes de mercado. O agente fiducidrio substituto deverd ser escolhido
pela Emissora a partir de lista triplice apresentada previamente ¢ opor escrito pelos Debenturistas 4
Emissora.

8.3.4. A substitui¢io do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento a
esta Escritura, que deverd ser arquivado na JUCERJA.

8.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura ou de
eventual aditamento relativo a substituigio, no caso de agente fiducidrio substituto. devendo permanecer
no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.
conforme aplicdvel, sendo que o término do exercicio de suas fungoes. em caso de substitui¢do, serd
formalizado por meio de aditamento a presente Escritura, devidamente arquivado na JUCERJA.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo gue a primeira
parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiducidrio. Esta remuneragido poderi ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pelos Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipiteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a esse respeito
previstos em atos expedidos pela CVM.

8.4. Deveres

84.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribuigoes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administragio de seus proprios
bens;

(b) renunciar  fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados com o

exercicio de suas fungoes:

(d) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes orgios, caso 4 Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura ¢
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
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(f)

(g)

(h)

(1)
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(k)

(1)

(m)

caso, o oficial do registro notificard a administragdao da Emissora para que esta Ihe fornega as
indicagdes e documentos necessdrios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagoes obrigatorias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagoes:

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de modificagdes nas
condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar proposta de substituigdo de bens dados em garantia. quando a substituigio estiver
autorizada por esta Escritura, manifestando a sua expressa e justificada concordancia ou
discordincia, conforme o caso:

intimar a Emissora a reforcar as Garantias, na hipitese de sua deteriora¢do ou depreciagio:

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcdes, certidoes atualizadas
perante érgios e entidades piiblicas e oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, dos Cartérios de Protesto, das Juntas de Conciliagdo e Julgamento e da
Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessério e desde que permitido pela legislagao aplicavel, auditoria
extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de relatério que
fundamente a necessidade de realizagao da referida auditoria:

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea "b" do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, o qual deverd conter. a0 menos, as seguintes
informagoes:

(m.l) eventual omissio ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas informagoes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio
de informagdes pela Emissora;

(m.2) alteragbes estatutirias ocorridas no periodo;

(m.3) comentirios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os indicadores
economicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora:

(m.4) amortizagdes do Valor Nominal Unitirio ¢ pagamentos de Juros Remuneratorios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigoes ¢ vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(m.5) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissao de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

(m.6) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;
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8.5.

(m.7) cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora ¢ pela Fiadora nesta
Escritura, inclusive quanto 4 manutengio dos Indices Financeiros ¢ do ICSD previstos nas
alineas “i" ¢ *j" da Cldusula 7.2.1 acima ¢ “v" da Clausula 7.1.1 acima, respectivamente;

(m.8) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de Agente Fiducidrio; e

(m.9) declaracio acerca da suficiéncia ¢ exequibilidade das Garantias das Debéntures desta
Emissio;

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m™ acima aos Debenturistas no prazo miximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos, na sede da
Emissora, em sua sede social e em seu site (www,pavarini.com.br).

enviar comunicado aos Debenturistas informando que o relatdrio se encontra & sua disposi¢io nos
locais indicados na alinea “n” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes junto
a Emissora e ao Banco Escriturador;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente. se for o caso:

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagoes de fazer e de ndo fazer:

notificar os Debenturistas no prazo maximo de 5 (cinco) dias de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagoes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos:

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissio das Debeéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragio do Estatuto Social da Emissora que objetive
mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe notificar os Debenturistas para deliberar acerca
da alteragiio proposta;

acompanhar, em cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, o integral ¢ pontual
pagamento dos valores devidos. conforme estipulado nesta Escritura; ¢

conferir; (i) trimestralmente a manutengio dos Indices Financeiros previstos nas alineas “i” ¢ "
da Cldusula 7.2.1 acima: e (ii) semestralmente a manutengio do ICSD previsto na alinea “v™ da
Clausula 7.1.1 acima; devendo informar imediatamente os Debenturistas sobre qualquer
descumprimento dos referidos Indices Financeiros e/ou ICSD, conforme o caso.

Atribuicoes Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario. a critério dos Debenturistas. poderd utilizar ou tomar todas as medidas
necessdrias para que os Debenturistas utilizem quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais. contra
a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses dos Debenturistas ¢ da realizagdo de seus créditos,
devendo., em caso de inadimplemento da Emissora:



(a) declarar, observadas as condigoes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
¢ cobrar seu principal e acessorios:

(h) observados os termos e condigdes desta Escritura, executar as Garantias, aplicando o produto da
execugio na amortizagio ou hquidagio integral das obrigagoes da Emissora assumidas nos termos
das Debéntures e desta Escritura;

(c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
(d) requerer a faléncia da Emissora: e

(e) acompanhar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo. intervengdo ou liquidagio
extrajudicial da Emissora.

8.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogao das medidas
contempladas nas alineas “a” a “e” da Cldusula 8.5.1 acima se. convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagio,
bastando, porém. a deliberag@o da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio quando tal hipdtese

se referir ao disposto na alinea “¢” da Cldusula 8.5 acima.
8.6.  Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1. Serd devida ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honordrios pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem. nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura, remuneragio
anual de RS 14.500,00 (catorze mil e quinhentos reais), devida pela Emissora.

8.6.2. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em Circulagio, o
Agente Fiduciario fard jus somente a remuneragiao calculada pre rata temporis pelo periodo da efetiva
prestagao dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a remuneracio recebida ¢ aquela a
que fez jus.

8.6.3. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio seri feito mediante crédito na conta corrente a
ser indicada pelo Agente Fiducidrio,

8.6.4. A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cliusula 8.6.1 acima serd atualizada
anualmente com base na variagdo percentual acumulada do 1GP-M. ou na sua falta, pelo mesnmio indice
que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

8.6.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiducidrio, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo
até a data da efetiva substituigdo, ao agente fiducidrio substituto. como forma de remuneragio dos servigos
a serem por ele prestados.

8.6.6. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo ou as obrigagoes atribuidas ao Agente Fiducidrio, a
Emissora e o Agente Fiduciario se comprometem a avaliar os impactos destas alterages nos servigos ora
descritos visando a alteragdo da remuneracio do Agente Fiducidrio.

8.6.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneragio
mencionada na Clausula 8.6.1 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora calculados pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento. pela taxa de 1% (um por



cento) ao més sobre o montante devido e nio pago ¢ multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido ¢ nio pago.

8.6.8. As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS) (i)
Programa de Integragio Social (PIS): (i) Contribuigio para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,

8.6.9. Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, serd devida ao Agente Fiducidrio
uma remuneragio adicional equivalente a R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado s atividades relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio &4 Emissora de “Relatério de Horas™. As atividades a que
se refere este item estdo relacionadas: (1) a assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagio
requerido pela Emissora; (ii) ao comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas
efou Assembleias Gerais de Debenturistas: e (iii) a4 implementagio das consequentes decistes tomadas
pelos Debenturistas.

8.6.9.1. Caso a remuneracio adicional de que trata a Cldusula 8.6.9 acima ultrapasse o valor de
RS 10.000.00 (dez mil reais), esta devera ser previamente aprovada pela Emissora. sendo certo que tal
limitagio ndo impedird o Agente Fiducidrio de exercer suas funcoes. conforme previsto nesta Escritura.

8.7.  Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, observado que despesas acima de
RS 10.000.00 (dez mil reais) deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora, sendo certo que essa
limitagio niio impedird o Agente Fiducidrio de exercer suas fungbes, conforme previsto nesta Escritura.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 8.7 serd efetuado, em 10 (dez) Dias Uteis, ap6s a
realizacdo da respectiva prestagio de contas a4 Emissora mediante entrega das vias originais dos
comprovantes de pagamento.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. desde que devidamente comprovadas. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honoririos advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agoes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungiio. ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio. na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relag@o ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias.
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

8.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagao de relatérios, avisos e notificagoes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
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(b)

(c)

(d)

8.7.5.

vierem a ser exigidas por regulamentos apliciveis:

extragao de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Piblica. Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justi¢a Federal e da Procuradona da Fazenda Piblica do
foro da sede da Emissora ¢ despesas cartordrias ¢ com correios quando necessdrias ao
desempenho da fungio de Agente Fiducidrio, caso tenham sido previamente solicitadas
Emissora, em razio de motivo justificado;

locomogoes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, e alimentagio quando
necessdrias ao desempenho das fungoes; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagoes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou

realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado na forma descrita nesta Cliusula 8.7, serd
acrescido & divida da Emissora.

0.1.

(a)

(b)

<)

(d)

(e)

(f)

) CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

¢ uma sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

esid devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir todas as obrigagbes nesta
previstas, tendo. entdo. sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutinios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagoes ora estabelecidas e, sendo mandatanios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigactes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

a celebragio desta Escritura e do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditonos ndo
infringem nenhuma disposi¢do legal, contrato on instrumento do qual seja parte, nem resultario
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos, ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento. autorizagdo. aprovacio, licenca. ordem de, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério. € exigido para o cumprimento,
pela Emissora. de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures. ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto a autorizagio do orgio regulatorio e a inscricao da Escritura na
JUCERIJA;



(g)

(h)

(i)

0)

(k)

(n

(m)

{n)

(0)

(p)

(q)

(a)

ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissio;

nao tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungoes, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares;

as obrigages assumidas nesta Escritura constituem obrigagoes legalmente vilidas ¢ vinculantes
da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigoes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil, exceto que sua execugio
poderd estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagio. liquidagdo ou leis
similares afetando a execugio de direitos de credores em geral:

detém todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para 0 exercicio de suas atividades, estando todas elas vilidas;

estd cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagtes dos
Grgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugdo de seus negdcios:

ndo tem conhecimento, até esta data, da existéncia de nenhuma acdo judicial. procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
causar impacto substancial e adverso a Emissora, além daqueles mencionados nas demonstracoes
financeiras e informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora:

os documentos e informagoes fornecidos ao Agente Fiducidrio sao materialmente corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informagoes relevantes
para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informagoes sobre as transagoes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagoes
materialmente relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza. que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragio substancial adversa das suas situagoes economico-financeira ou
Juridica, em prejuizo dos Debenturistas;

mantém em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessdrios para
assegurar a Emissora a manutengio das condigbes atuais de operagio e funcionamento;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura; e

as informagdes prestadas no ambito da Oferta sdo verdadeiras. consistentes, corretas e suficientes
para que os Debenwristas tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagdo
financeira. além dos riscos i suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes a tomada
de decisoes dos Debenturistas, na extensao exigida pela legislagio aplicavel.

A Fiadora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:

¢ uma sociedade andnima devidamente organizada. constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis da Repiiblica Federativa do Brasil:



(h) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessirios para
tanto:

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura tem poderes estatutdrios ¢/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida e eficaz da Fiadora, exigivel de acordo com os
SCUS respectivos termos;

(e) a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigaghes aqui previstas nio infringem
nenhuma disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultard em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida nesta Escritura, ou (i) rescisiio desta
Escritura;

(f) nao tem conhecimento, até esta data, da existéncia de nenhuma agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral. inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetar
adversamente as obrigagdes assumidas nesta Escritura pela Fiadora:

(g) a celebragdo desta Escritura é compativel com a sua capacidade econdmica. financeira e
operacional de forma que a execugio da Garantia Fidejusséria prevista nesta Escritura, ndo deverd
acarretar qualquer impacto negativo na sua capacidade econdmica. financeira e operacional. ou na
sua capacidade de honrar quaisquer compromissos ¢ obrigagoes: ¢

(h) a Garantia Fidejusséria. apés o registro desta Escritura nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo. nos termos previstos nesta Escritura, constituird em favor dos Debenturistas um direito
de garantia valido. eficaz, exigivel e exequivel.

93. A Emissora e a Fiadora se comprometem a notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas,

10.2.  Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, além do disposto na presente
Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

10.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio: (ii) pela
Emissora: (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento). no minimo, das Debéntures em
Circulagdo: ou (iv) pela CVM.

10.3.1. A convocagio de Assembleias Gerais se dard mediante amincio publicado, pelo menos, 3
(trés) vezes nos Grgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagoes, respeitadas



outras regras relacionadas & publicagdo de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Agoes. da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

10.4. A Assembleia Geral de Debenturistas deveri ser realizada, em primeira convocagio, em prazo
minimo de |5 (quinze) dias contados da data da primeira publicagio da convocagio ou, nio se realizando
a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagio, em segunda convocagio, em, no minimo. 8
(oito) dias contados da data da publicagio do novo anincio de convocagio,

10.5. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio ¢, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

10.6.  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais dos
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura.
hipitese em que serd obrigatéria.

10.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

10.8. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

10.9.  Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio cabera
um voto, admitida a constitui¢do de mandatério. Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cliusula
10.9.1 abaixo, todas as deliberages a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerio
da aprovagio de Debenturistas representando. no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio.
exceto guando de outra forma prevista nesta Escritura.

10.9.1. Nio estdio incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.9 acima as alteragoes
relativas a: (i) Juros Remuneratérios; (ii) datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura; (iii) Resgate Antecipado; (iv) espécie das Debéntures; e (v) Direito de Preferéncia, devendo
Qualquer alteragdo com relagdo as matérias mencionadas nesta Clausula 10.9.1 ser aprovada, seja em
primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer convocagio subsequente,
por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA X1
DISPOSICOES GERAIS

11.1.  Despesas

ILLL A Emissora arcard com todos os custos da Emissdo, tais como: (a) remuneragio do Agente
Fiducidrio, assessores legais. Agéncia de Rating. Banco Mandatério ¢ Banco Escriturador; e (b) custos de
registro nos drgdos competentes ¢ de publicagdo de todos os atos necessdrios 3 Emissio, tais como esta
Escritura e os atos societérios da Emissora,

11.2.  Comunicagoes

11.2.1. Quaisquer notificagdes. instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das Partes
em virtude desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:



Para a Emissora:

Teles Pires Participagoes S.A.
Praia do Flamengo, n® 78, 10° andar
22210-904 - Rio de Janeiro, R]

At:  Sr. Enk Breyer

Tel.: (21) 3235-9824

Fax: (21) 3235-9876

E-mail: ri@neoenergia.com

Para a Neoenergia:

Neoenergia S.A.

Praia do Flamengo, n® 78, 3° andar
22210-904 — Rio de Janeiro. RJ
At.: Sr. Erik Breyer

Tel:  (21) 3235-9824

Fax:  (21)3235-9876

E-mail: ri@neoenergia.com

Para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

20050-005 - Rio de Janeiro, RJ

At:  Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Tel:  (21)2507-1949

Fax: (21)2507-1773

E-mail; pavarini@pavarini.com.br
hacha @ pavarni.com. br
rinaldo@ pavarim,.com,br

Para o Banco Mandatirio e Banco Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar — Vila Yara
06029-9(0) = Sio Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli
Tel:  (11) 3684-7654
Fax:  (11)3684-2714

E-mail: 4010.mpoli @bradesco.com. br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima. n® 1.663. 4% andar
01452-001 - Sdo Paulo. SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1400

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures @cetip.com.br

entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
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Brasileira de Correios. ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por fac-simile ou por correio
eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pelo remetente. Os respectivos originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

11.2.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

11.3. Reniincia

11.3.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito. faculdade ou remédio que caiba
as Partes em razio de qualquer inadimplemento da outra Parte prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagiio de quaisquer outras obrigagoes assumidas pelas
Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4.  Independéncia das Disposi¢coes da Escritura e Interpretacao dos Titulos das Cliusulas

11.4.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal. invélida ou ineficaz.
prevalecerdo todas as demais disposi¢oes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé. a substituir a disposi¢do afetada por outra que. na medida do possivel. produza o mesmo efeito.

11.5.  Lei Aplicivel
11.5.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.6.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

11.6.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos
I e Il do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢oes assumidas nos termos desta Escritura ¢ com relagio
as Debéntures estio sujeitas @ execugio especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos 632 ¢
seguintes do Caodigo de Processo Civil. sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7. Veracidade da Documentacao

11.7.1. Para prestar os servigos aqui especificados e tomar as decisdes necessirias com relagido ao aqui
disposto, o Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade com relagiio
as deliberagdes societdrias e/ou atos da administragio ou qualquer outro documento ou registro da
Emissora que considere auténtico ¢ que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora. ou por seus
dssessores.

11.8. Computo do Prazo

11.8.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura. os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil. sendo
excluido o dia do comego e incluido o do vencimento,



11.9.  Atualizagio de Valores

11.9.1. A partir da data de assinatura desta Escritura, todos os valores em reais (R$) dela constantes
deverio ser corrigidos pela variagio do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagio, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, observado que tal disposigdo nio se aplica a valores relacionados as
Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou os Juros
Remuneratérios.

11.10. Aditamentos a Presente Escritura

11.10.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverio ser celebrados pela Emissora, pelo Agente
Fiducidrio e pela Fiadora e posteriormente arquivados na JUCERJA e registrados nos Cartérios de
Registro de Titulos ¢ Documentos das Cidades do Rio de Janeiro. Estado do Rio de Janeiro, ¢ de Sao
Paulo. Estado de Sdo Paulo.

11.11. Da Irrevocabilidade e Irretratabilidade da Escritura

11.11.1. Esta Escritura é firmada em cardter irrevogdvel e irretratavel, obrigando as partes por si € seus
sucessores.

11.12. Foro

11.12.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo. Estado de Sao Paulo. para dirimir quaisquer duvidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro. por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento. em 6 (seis) vias de igual teor ¢
forma. juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 10 de maio de 2012,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO|
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ANEXO 1

Este Anexo é parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao Privada de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agaes, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais
Real e Fidejussoria, em Série Unica, da Teles Pires Participagoes S.A., celebrado em 10 de maio de 2012

TERMOS DEFINIDOS
Agoes da Emissora Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.9.1 desta Escritura.
AGE Significa a Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Companhia,

realizada em 15 de dezembro de 2011, rerratificada pela Assembleia Geral
Extraordindria de Acionistas da Companhia, realizada em 03 de maio de
2012,

Agéncia de Rating

Significa a agéncia de classificagao de risco de renome internacional a ser
contratada pela Emissora no dmbito da Emissao, nos termos da Cldusula 5.2.2
desta Escritura.

| Agente Fiducidrio

Tem o significado que lhe € atribuido no preambulo desta Escritura.

Assembleia Geral ou
Assembleia Geral de
Debenturistas

Significa a assembleia geral de Debenturistas.

Aviso aos Debenturistas

Tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 5.12.1 desta Escritura.

Banco Mandatirio ¢
Banco Escriturador

Tém os significados que lhes sao atribuidos na Clausula 4.5.1 desta Escritura.

Carta de Conforto

Significa a carta emitida por sociedade de auditoria independente de primeira
linha, atestando a veracidade ¢ precisio das informagdes constantes dos
Relatérios de Investimentos, a ser enviada pela Companhia aos
Debenturistas, nos termos da Cliusula 4.6.5 desta Escritura.

Cessiio Fiducidria de
Direitos Creditorios

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.9.1 desta Escritura.

CETIP

Significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

CHTP Significa a Companhia Hidrelétrica Teles Pires, atualmente controlada pela
Emissora.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda

Cadigo Civil Significa a Lei n” 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Codigo de Processo Significa a Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

Civil

Companhia ou Tem o significado que lhe ¢ atribuido no predmbulo desta Escritura.

Emissora

Comunicagao de
Respate

Tem o significado que Ihe é atribuido na Cldusula 6.2.1.1 desta Escritura.




Conta Reserva

Significa a conta corrente mantida pela Emissora junto & Caixa Econdmica
Federal, na qual deveriio ser mantidos, a partir do 33° (trigésimo terceiro) més
ap6s a Data de Emissilo, recursos equivalentes a proxima parcela a vencer de
Amortizagio acrescido dos Juros Remuneratdrios, a ser calculado pelo
Agente Fiducidrio, e que serd objeto do dnus real constituido por meio do
Contrato de Cessio Fiducidria da Conta Reserva.

Contrato de Cessiio
Fiducidria de Direitos

Significa o Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras
Avengas, celebrado em 10 de maio de 2012, entre a Companhia ¢ 0 Agente

Creditérios Fiducidrio.

Contrato de Suporte de | Significa o Contrato de Suporte de Acionistas celebrado em 10 de maio de
Acionistas 2012, entre a Companhia, a Fiadora e o Agente Fiducidrio.

CVM Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data de Amortizagio

Tem o significado que lhe € atribuido na Cldusula 5.5.1 desta Escritura,

Data de Emissio

Tem o significado que Ihe ¢ atribuido na Clausula 5.1.3 desta Escritura.

Data de Incorporagio

Tem o significado que lhe € atribuido na Cldusula 5.4.2.2 desta Escritura.

Data de Integralizacao

Tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 5.2.2 desta Escritura.

Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios

Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 5.6.1 desta Escritura.

Data de Resgate
Antecipado

Tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 6.2.1.1 desta Escritura,

Data de Vencimento

Tem o significado que Ihe ¢ atribuido na Cldusula 5.1.4 desta Escritura.

Debéntures

Significa as debéntures simples. ou seja, ndo conversiveis em acdes. da
espécie quirografdria. com garantias adicionais real e fidejussoria, em séne
unica, da Emissora.

Debéntures em
Circulagdo

Significa todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle), sociedades sob controle comum, administradores ou conselheiros
da Emissora, incluindo, 'mas nido se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente  relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, até segundo grau.

Debenturistas

Sijm'ﬁcu os titulares das Debéntures,

Dia Util

Significa qualquer dia, exceto pelos sdbados, domingos ou feriados nacionais
ou dia em que os bancos deverio ou poderdo, por lei ou ordem executiva,
estar fechados na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, conforme
estabelecido pelo Banco Central do Brasil.

Divida Liquida

Significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos, instrumentos do
mercado de capitais local e internacional e do saldo dos derivativos menos as
disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras.

EBITDA

Significa o lucro antes de juros, tributos, amortizagdo e depreciagio ao longo
dos dltimos 12 (doze) meses.

Emissao ou Oferta

Significa_a primeira_emissao privada de Debéntures, nos termos desta

X



Escritura

Encargos Moratérios

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.10.1 desta Escritura.

Fiadora

Significa a Neoenergia, fiadora da Emissora no dmbito da presente Emissio.

Garantias

Significa a Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios e a Garantia
Fidejussoria, quando referidos conjuntamente.

Garantia Fidejussoria

Significa a garantia fidejussoria prestada pela Fiadora por meio da presente
Escritura.

Hipoteses de Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cléusula 6.3.3 desta Escritura.
Vencimento Antecipado
Hipdteses de Tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 6.3.1 desta Escritura.

Vencimento Antecipado
Automdtico

ICSD

Significa o Indice de Cobertura do Servigo da Divida, calculado da seguinte
forma:

ICSD = (Saldo da Conta Reserva + VD) /(VNU + JR)
onde,

“Saldo da Conta Reserva™ ¢ o valor de todos os recursos presentes na Conta
Reserva na data do encerramento do semestre imediatamente anterior ao de
verificagio;

“VD" é o valor, em Reais, expresso em 6 (seis) casas decimais, apurado na
respectiva Data de Verificagdo, equivalente ao valor dos dividendos e juros
sobre o capital proprio recebidos em razio da participagio aciondria da
Emissora na CHTP, conforme apresentado nas informagdes financeiras
semestrais auditadas da Emissora, referentes ao semestre imediatamente
anterior ao de verificagio;

“VNU" ¢ o valor equivalente ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
efetivamente pago no semestre imediatamente anterior ao de
verificagao: e

“IR™ ¢ o valor dos Juros Remuneratorios efetivamente pagos no semestre
imediatamente anterior ao de verificagio.

Indices Financeiros

Tem o significado que lhe é atribuido na alinea “j” da Clausula 7.2.1 desta
Escritura,

Instrugao CVM 28

Significa a Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

Investimentos Tem o significado que lhe € atribuido na Cldusula 4.6.1 desta Escritura.
JCDF Significa a Junta Comercial do Distrito Federal.
JUCERJA Significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
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Juros Incorporados

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Cliusula 5.4.2.2 desta Escritura.

Juros Remuneratorios

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 5.4.2 desta Escritura.

Lei das Sociedades por
Agoes

Significa a Lei n® 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Neoenergia

Tem o significado que Ihe ¢ atribuido no predmbulo desta Escritura.

Parte Tem o significado que lhe ¢ atribuido no predmbulo desta Escritura.
Periodo de Significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do
Capitalizacio primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento dos Juros

Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, e termina na proxima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
soluciio de continuidade até o vencimento das Debéntures.

Plano de Investimentos

Significa a descri¢do de todos os possiveis investimentos a serem realizados
pela Emissora, com recursos da presente Emissdo, constante do Anexo I
desta Escritura.

Relatério de
Investimento

Significa o relatério a ser enviado semestralmente, até os dias 20 de janeiro e
20 de julho de cada ano (sendo o primeiro envio em 20 de julho de 2012). e
até o inicio das operagoes da CHTP, ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas. pela Emissora, discriminando: (i) o Investimento realizado tal
como descrito no Plano de Investimentos; (ii) o produto ou servigo adquirido;
(iii) o fornecedor contratado: (iv) a data e o valor de cada pagamento; e (v) o
nimero das respectivas notas fiscais ou fatras comprobatérias do
Investimento realizado, que deverdo ter datas de emissdo posteriores & Data
de Emissio.

Resgate Antecipado

Tem o significado que Ihe ¢ atribuido na Clausula 6.2.1 desta Escritura.

Resultado Financeiro

Significa a diferenga entre receitas financeiras e despesas financeiras ao
longo dos altimos 12 (doze) meses, das quais deverio ser excluidos. para
efeito da apuragio dos compromissos financeiros, os juros sobre o capital
préprio. O Resultado Financeiro serd apurado em médulo se for negativo e,
ser for positivo, serd considerado 1™

Saldo do Valor Nominal
LInitario

Significa o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures remanescente apos cada
Data de Amortizagio.

SND

Significa 0 SND - Mé6dulo Nacional de Debéntures,

Taxa DI

Tem o significado que Ihe é atribuido na Cldusula 5.4.2 desta Escritura,

Valor de Resgate

Tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 6.2.2 desta Eseritura.

Valor Garantido

Tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.8.2 desta Escritura.

Valor Nominal Unitario

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.1.1 desta Escritura.




ANEXO TI
Este Anexo é parte integranie do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao Privada de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quiragrafdria, com Garantias Adicionais
Real e Fidejussdria, em Série Unica, da Teles Pires Participagoes S.A., celebrado em 10 de maio de 2012

PLANO DE INVESTIMENTOS

Usina Hidreléetrica Teles Pires

$ mil - Base : 01/12/2010) - 3.774172
EPC Projetos 91.202
EPC Equipamentos / Montagem 1.284.277
EPC Civl 1.920.000
Meio Ambiente 218.069
Terreno 115.931
Gestao do Empreendimento 46.500
Engenharia do Proprietario 35.800
Compietior:.-' Performance Bond 42.282—-
Seguros + Garantias 5.303
Aqusicao de direitos 14.808




ANEXO 111
Este Anexo ¢ parte integrante do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais

Real e Fidejussoria, em Série Unica, da Teles Pires Participagdes S.A., celebrado em 10 de maio de 2012

TABELA DE AMORTIZACAO

Datas de Amortizacio Percentual do Valor Nominal
Unitéario das Debéntures a ser
Amortizado

30 de novembro de 2015 2.94%
30 de mato de 2016 2.94%
30 de novembro de 2016 2.94%
30 de maio de 2017 2.94%
30 de novembro de 2017 2,94%
30 de maio de 2018 2.94%
30 de novembro de 2018 2.94%
30 de maio de 2019 2.94%
30 de novembro de 2019 2.94%
30 de maio de 2020 2.94%
30 de novembro de 2020 2.94%
30 de maio de 2021 2.94%
30 de novembro de 2021 2.94%
30 de maio de 2022 2.94%
30 de novembro de 2022 2.94%
30 de maio de 2023 2.94%
30 de novembro de 2023 2.94%
30 de maio de 2024 2.94%
30 de novembro de 2024 2.94%
30 de maio de 2025 2,94%
30 de novembro de 2025 2.94%
30 de maio de 2026 2.94%
30 de novembro de 2026 2.94%
30 de maio de 2027 2.94%
30 de novembro de 2027 2,944
30 de maio de 2028 2.94%
30 de novembro de 2028 2.94%
30 de maio de 2029 2.94%
30 de novembro de 2029 2.94%
30 de maio de 2030 2.94%
30 de novembro de 2030 2,94%
30 de maio de 2031 2.94%
3() de novembro de 2031 2.94%
3() de maio de 2032 2.98%
TOTAL 100 %
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